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Importaciones de Colombia (Enero - diciembre) *Al finalizar el 2007 las importaciones (US$32.897 millones) se incrementaron

US$ Millones CIF en 25,7% respecto al afio 2006. Por su parte, los volumenes importados
35.000 3289 registraron un incremento de 9,5%.
Ez:zzz I-Desde una perspectiva de corto. plazo, la tendencia creciente de las
e importaciones se detuvo desde mediados del 2007, por la desaceleracion de
g 200007 la demanda interna; desde esa fecha se mantuvo la tasa de crecimiento de
= 15000 7983 las compras en rangos entre el 25,5% y 26,6% anual.
1000 -En el 2007 se destacO el crecimiento de 28% en las importaciones
5.000 - e . .
JAAANANNNNARNNNER clasificadas como de bienes de capital, las cuales representaron el 36% del
s3zvsersssssasswes totalimportado y una participacion cercana al 7,2% del PIB (a comienzo de la
FPRPSSI2RRNRNERNRE decada era 4,3% del PIB). Este comportamiento facilito la dinamica del
Variacién anual de las importaciones aparato productivo, conduciendo a un mayor crecimiento del producto.
35 - se desaceleraron  ~POI 0Origen, Colombia incrementd sus compras por encima del promedio de
30 - los siguientes paises: China (49,9%), que representd el 10,1% de las
25 importaciones colombianas; México (34,1%) que participd con el 9,3% del
N f: total de compras; Japdén (30,3%); Canada (29,6%); Chile (29%) y Brasil
10 - (27%).

5 -

«Las importaciones originarias de Estados Unidos aumentaron 23,8% y se
mantuvo como el principal proveedor (26% de las compras de Colombia). Por
su parte, las importaciones colombianas desde la Unién Europea aumentaron
16,8% mientras las compras provenientes de Venezuela disminuyeron 8,8% y
Fuente: DANE - DIAN. Célculos OEE Mincomercio representaron el 4’2% del total.
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¢ Por qué se incrementaron las importaciones?

-Durante el 2007, el crecimiento econdmico de Colombia fue alto; de acuerdo con estimaciones del Banco de la
Republica estaria cercano al 7%, con lo cual superara el 6,8% del 2006. Adicionalmente, la economia colombiana
mantuvo por tercer afio un exceso en el consumo; segun el Emisor, el crecimiento estimado de la demanda interna
(9,2%) fue superior al crecimiento del PIB, lo cual condujo al incremento de las importaciones en el 2007.

-El afio continudé con una tasa de cambio revaluada que favorecié las compras externas. En el 2007, la tasa nominal
promedio fue $2.077,8 pesos por ddlar, inferior en 11,9% a la registrada en el 2006; en términos reales la revaluacion
promedio anual fue de 5,7%.

-Los precios de los bienes agricolas continuaron al alza. De acuerdo con la FAO (diciembre 2007), los precios de
exportacion de cereales fueron altos y volatiles, debido a una demanda sostenida, en particular de la industria de
biocombustibles, a unos niveles bajos de reservas y a aumentos insuficientes de la produccidn, principalmente de trigo.
Entre los diez principales productos importados por Colombia se encontraron el trigo y el maiz, los cuales incrementaron
sus precios en 26% y 35%, respectivamente (Fuente: CAN).

-El aumento de las importaciones no fue exclusivo de Colombia, porque algunos paises latinoamericanos también
evidenciaron un aumento en el consumo; en Brasil se incrementaron las importaciones en 32%, en Chile 22,3% y
Venezuela 36% (a tercer trimestre).
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¢ Seguiran creciendo las importaciones?

-El Banco de la Republica, mediante la politica monetaria, traté de disminuir los niveles de demanda agregada en
la economia, situacion que viene presentandose desde el segundo trimestre del 2007; sin embargo, todavia esta
en niveles altos.

-El Emisor prevé que el PIB se desacelerara en el 2008 (proyectd un crecimiento entre el 3,7% y 5,7%), con lo
cual los excesos de demanda desapareceran entre finales del 2008 y 2009. Ante este escenario es evidente que
las importaciones se desaceleraran y no registraran un crecimiento alto como en el 2007.

-Analistas econdmicos proyectaron una depreciacion de la tasa de cambio en el 2008, situacion que reduciria el
incentivo a importar: para Fedesarrollo la devaluacidn oscilara entre 5% - 7%, para la Asociacion Nacional de
Instituciones Financieras —ANIF- la devaluacion promedio anual sera de 4,9%, para el Centro de Estudios
Latinoamericanos la depreciacion sera de 3,9% y para el BBVA sera de 10% (final de periodo).

-Finalmente, el Banco de la Republica estimé que la tasa de cambio puede mantenerse con relativa estabilidad y
que el aumento del déficit en cuenta corriente estimado para el 2007 (3,8% del PIB) podra generar presiones para
una devaluacion.
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Imbortaciones (2005-2007) US$ millones CIF
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* Segun la clasificacion por intensidad tecnoldgica, las importaciones de
bienes primarios (US$2.852 millones) crecieron 36% en el 2007. Gran
parte de la dindmica se concentrd en las compras de cereales (US$1.192
millones) en particular, maiz y trigo, productos que internacionalmente
registraron altos precios. También se destacaron las importaciones de
alimentos para animales (US$391 millones). Los bienes primarios
participaron con el 8,7% del total de las importaciones (superior en 0,7
puntos respecto del 2006) y el 48% de las compras fue originario de
Estados Unidos y el 9% de Argentina.

» Las compras de productos basados en recursos naturales (US$5.815
millones) crecieron 17%. Los principales productos fueron: quimicos
organicos (US$1.409 millones) y metales no ferrosos (US$871 millones),
en especial el alambre de cobre y el aluminio. Este grupo de productos
participaron 17,7% del total de importaciones, inferior en 1,3 puntos
porcentuales respecto a 2006. Estados Unidos, Brasil y Venezuela fueron
los principales proveedores, con una participacion de 29%, 8,1% y 6,5%,
respectivamente.

« Las importaciones de bienes de alta tecnologia (US$5.672 millones) se
incrementaron en 18,5%. En especial se destacan los productos de
telefonia (incluidos aparatos eléctricos y celulares), los computadores y los
televisores. Los bienes de alta tecnologia representaron el 17,2% del total
de compras externas y perdieron participacion en los ultimos afios. Entre
los principales origenes se encontraron: Estados Unidos (26% del total ),
México (18%) y China (17%).
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*El mayor valor importado por Colombia correspondio a los bienes de media tecnologia (US$13.719 millones) con
un crecimiento de 30% respecto al 2006. La compra de vehiculos para transporte de personas, de mercancias,
incluidas las motos, fueron las mas dinamicas; en su conjunto ascendieron a US$4.231 millones, cerca de 13% de
las importaciones de Colombia. Otras importaciones destacadas fueron: maquinaria y equipo industrial como
compresores de aire, grifos, llaves, aire acondicionado, lavadoras, etc. Por ultimo, los plasticos también se
encontraron entre las principales importaciones. Los bienes de media tecnologia fueron los de mayor
representatividad en el pais y participaron del 41,7% del total importado, superior en cerca de 1,3 puntos
porcentuales respecto a lo registrado en el 2006. Estados Unidos, México y China fueron los principales
proveedores, con participaciones de 24%, 10% y 7,5%, respectivamente.

* Las importaciones de bienes de baja tecnologia (US$4.708 millones) crecieron 30%. Cerca de la tercera parte de
las compras correspondieron a productos de hierro y acero (laminas-tubos). Igualmente se destacaron las
importaciones de hilados y confecciones. Este grupo de productos representaron el 14,3% del total de compras
colombianas y se originaron principalmente en China, Estados Unidos y Brasil.

*Por Ultimo, las compras del rubro de otras transacciones (US$129 millones) crecieron 10,5% pero no fueron
representativas (participaron con 0,4% del total de compras colombianas). Entre los principales productos se
encontraron: libros, folletos e impresos.
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Importaciones de Plasticos, Cereales, Hierroy | g dinamica creciente de las importaciones de hierro-acero y plasticos fue una
Acero (US$ Millones CIF) de las manifestaciones del buen ritmo de la actividad econémica en los dos
180079 (ltimos afios, en particular en sectores como la construccion y la industria. Al
1.600 , , , . o . o
1.400 tercer trimestre del 2007, la industria crecia 11,8% y la construccion 12,2%, este
1.200 | ultimo explicado por el crecimiento de 27,9% en obras civiles.
1.000 -|
800 -

1.659

*No obstante, al finalizar el 2007 se presentd una desaceleracion en el sector
de la construccion y de la produccidn industrial, con lo cual es posible que
exista una menor demanda importada por estos bienes en el 2008.

US$ Millones

600 -
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200 1 *En cereales, el incremento de los valores importados fue de 37% debido a
aumento de los precios internacionales, en particular el maiz y el trigo. De
acuerdo con la FAO la causa de los altos pecios fue una débil oferta y una
demanda creciente; algunas cosechas de cereales se afectaron por la sequia
en las partes orientales de Europa y Australia; asi mismo, la cosecha de maiz

en Estados Unidos fue buena pero mantuvo una sélida demanda proveniente
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limportaciones de Vehiculos (incluido motos)
(US$ Millones CIF)

:zgz st de la industria de biocombustible. La FAO prevé un aumento en la produccién
3.500 mundial de cereales en 2008, aunque con unas reservas escasas Y la fuerte
2 3.000 | demanda de cereales, mantendria la presion ascendente sobre los precios
S 2500 | internacionales.
"Z’ fgzz *Por otra parte, el gran ritmo del crecimiento del consumo de la economia y una
1000 | tasa de cambio revaluada gener6 un incremento en las importaciones de

vehiculos, el 41% de ellas correspondi6 a transporte de personas (crecimiento

de 42% respecto al 2006), el 24% a transporte de mercancias y un 8% en
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007  mpotos, entre otros.
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos OEE Mincomercio
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Importaciones de televisores, computadores y
aparatos telefonicos (US$ Millones CIF)
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* A nivel mundial se evidenci6 una dinamica importante; de acuerdo con la
Organizacion Internacional de Constructores de automdviles (OICA), la
produccion de vehiculos crecié 4% en el 2007 y Japdn desplazé a Estados
Unidos como primer fabricante; asi mismo, China alcanz6 la tercera
posicion superando a Alemania y Espafia. El aumento de la produccion es
acorde con el incremento de la demanda internacional.

*Otro de los bienes dinamicos fue el de aparatos telefonicos, en particular
se destacaron las compras de celulares (US$885 millones). Por el
constante adelanto tecnoldgico de los aparatos telefonicos y la
disminucién de los precios, el mercado de la telefonia celular es creciente
en Colombia; el numero de abonados activos en telefonia mévil en el 2007
fue 32.3 millones para un aumento de 16.5% respecto al 2006 (en el 2003
los abonados eran de 6.1 abonados).

La exclusion del impuesto IVA a los computadores desde enero del 2007 y con precios mas econdmicos por las
constantes innovaciones que tiene este mercado, originaron que continuaran en ascenso las importaciones, en particular
los portatiles que aumentaron 122%. Ello es importante para el objetivo de masificar la tecnologia y durante el 2008 se
mantendra la exclusion de este impuesto para computadores personales o portatiles que no excedan el valor de $1,8
millones.

Por ultimo, en el 2007 se continuaron sobresaliendo las importaciones de televisores, con una variacion de 19%; no
obstante, se denotd una desaceleracion en las compras, teniendo presente que en el 2005 y 2006 habian crecido a tasas
superiores al 30%. Con un mayor nivel de la tasa de interés y una politica monetaria dirigida a contraer el consumo,
existe una gran probabilidad que el ritmo de crecimiento de estos productos sea menor en el 2008.



